---------- Mensagem encaminhada ----------

De: Eleitos Conselho Deliberativo SERPROS <eleitoscdeserpros@gmail.com>
Data: 28 de janeiro de 2013 01:16

Assunto: SERPROS - Informe Conselheiros Deliberativos Eleitos - Independentes -
27/01/2013 - Mandatos da Diretoria Executiva

Para: Participantes e Assistidos do SERPROS@enderecados.org.br

*Informe Conselheiros Deliberativos Eleitos - Independentes - 27/01/2013*
*Referéncia: Reunido de 23 a 25/01/2013*

*0 conteldo e a forma como os assuntos sao apresentados neste Informe séo de
responsabilidade dos autores, ndo se limitando e ndo se caraterizando como extrato do
que foi registrado em ata.*

A reunido foi classificada como Extraordinaria e a apresentacao do Relatdrio de
*Gestdo dos Investimentos*- RGI s6 é obrigatdria nas reunides ordinarias, portanto sé
na programada para fevereiro € que teremos acesso oficial as informacdes das
movimentacdes feitas pela Diretoria de investimentos, depois de outubro de 2012. O
pedido de *afastamento de dois diretores* em exercicio, feito por meio de dendncia
(conflito de interesse e codigo de ética) pelo conselheiro Thadeu Portella e que foi
apoiado integralmente pelo conselheiro Mauro Simido, dado que os referidos diretores
foram incluidos, por decisdo judicial, no polo passivo de um processo aberto pelo
proprio SERPROS contra dois ex-diretores, também néo foi apreciado. Depois de
diversos encaminhamentos postergatdrios acreditamos que na proxima reunido ordinaria
0 assunto seja deliberado.

O principal assunto tratado nesta reunido foi incluido pelo presidente do CDE apenas no
inicio da reunido: *Mandatos da Diretoria Executiva*. Vejamos o que aconteceu: o
Presidente do CDE, mediante as diretrizes do Patrocinador SERPRO, encaminhou as
seguintes movimentagGes na estrutura executiva do SERPROS: *exonerar em
31/01/2013 o Diretor-Presidente Thadeu Macedo e nomea-lo a partir de 01/02/2013
como Diretor de Administracdo; exonerar em 31/01/2013 o Diretor de Administragéo
Silvio Michelutti e nomea-lo a partir de 01/02/2013 como Diretor de Beneficios;
Reconduzir em 01/03/2013 o Diretor de Investimentos Eloir Cogliatti para mais um
mandato de 2 anos; Nomear a partir de 01/02/2013 como Diretor-Presidente do
SERPROS o Sr. André Guedes.*

Os conselheiros eleitos independentes, Thadeu Portella e Mauro Simido, néo
concordaram com nenhuma das movimentagdes encaminhadas e realizadas nesta
reunidao, num momento particularmente complicado para o Serpros ja que estdo em
andamento questdes relacionadas a diversas operacgdes de risco, como as realizadas com
0 banco BVA, e por ter levado a presidéncia executiva do nosso SERPROS empregado
com pouco tempo de casa, que ndo possui nenhuma historia de experiéncia em gestdo
no SERPRO e em especial em Previdéncia Complementar. As decisdes aprovadas por 4
dos 6 conselheiros deliberativos foram implementadas e estardo em vigor ja a partir do
proximo dia 1° de fevereiro. Logo abaixo apresentamos informagdes mais detalhadas
das avaliag®es feitas por nos e que nos levaram a decisdo que tomamos.
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Dada a importéancia para a governanca do Serpros o destaque deste Informe teria mesmo
que ser este, portanto deixamos para uma nova oportunidade apresentar aos
participantes e aposentados as rea¢des diante da nossa decisao de melhor informar o que
acontece na gestao dos destinos do nosso Serpros, entre outros assuntos ndo menos
importantes para todos nos.

As proximas reunides do CDE ocorrerdo nos dias 26 e 27/02/2013 e 18 a 20/03/2013.

Pedimos sua atencdo para, se possivel, encaminhar este Informe para 0s colegas
participantes e aposentados das suas relac@es, haja vista a nossa restricdo de acesso aos
enderecos de correio eletrénico de todo o conjunto de participantes e aposentados do
Serpros.

Abracos

Thadeu Portella e Mauro Simido
Conselheiros Deliberativos eleitos independentes - CDE/SERPROS

*Posicionamento dos Conselheiros*

*QO Conselheiro Mauro Simido* apresentou sua manifestacdo quanto a decisdo do
patrocinador Serpro: (observe-se que nas movimentagoes realizadas ndo foi proposta a
renovacdo do mandato do Diretor de Beneficios, que teve seu Ultimo mandato encerrado
em dezembro de 2012 e que fora automaticamente estendido por até 60 dias, até que seu
sucessor fosse designado, portanto sua exoneracdo ndo exigiu um ato formal, ja que
aconteceu por conclusdo de mandato; a sua ndo permanéncia era desejada, no minimo
pela necessidade de reoxigenar a diretoria conforme registros formulados em
proposi¢cOes formuladas para mandatos anteriores); quanto & mudanca do Diretor de
Administragdo para a Diretoria de Beneficios ndo teve sua concordancia, haja vista a
permanéncia deste participante hd mais de 9 anos na composicao da diretoria executiva
do Serpros, podendo chegar agora a 11 anos, conforme registro formulado em reuniao
anterior; foi contrario também a reconducao do Diretor de Investimentos, visto que a
sua gestdao ndo tem se apresentado de forma conservadora (segura), dado os
investimentos de alto risco realizados no periodo; em relacdo a mudanca da Presidéncia,
considera-a extemporanea e ndo concorda que deva ser operacionalizada neste momento
em que 0 SERPROS esta passando por um momento delicado em funcdo de algumas
aplicacdes feitas e que estdo em fase de encaminhamento para uma concluséo, podendo
resultar ou ndo em perdas significativas para o Fundo, além de ter que responder pela
operacionalizacdo do saldamento do PS-I e pelas mudancas no PS-11 que aconteceréo no
proximo dia 1° de abril; quanto a indicacdo do novo Diretor-Presidente considera-a
inadequada pelos fatos ja relatados em relagdo ao Presidente em exercicio e por
desconhecer completamente os fatos que motivaram esta alteracdo. As ndo recondugdes
dos Diretores de Administracao e de Beneficios estdo ligadas, também, a expectativa
dos participantes e aposentados de que 0 SERPROS venha a ter dois diretores eleitos
pelos proprios participantes e aposentados.

*0 conselheiro Thadeu Portella* registrou que em relagdo ao Diretor de Beneficios ndo
era mesmo favoravel a continuidade do atual diretor no cargo, como ja havia explicitado
anteriormente; em relacdo a reconducdo do Diretor de Investimentos entende que é



intempestiva e que no final do atual mandato deveria ser feita avaliacdo da gestéo para
entdo ser tomada a decisdo; quanto ao atual Diretor de Administracdo é contra seu
remanejamento para a Diretoria de Beneficios, pois considera que exista conflito de
interesse, conforme sua dendncia ora em analise, assim como tem restri¢es técnicas
quanto a gestdo administrativa e sua permanéncia em qualquer cargo diretivo. Entende,
também, que as nao reconducdes dos Diretores de Administracao e Beneficios estejam
relacionadas a expectativa do SERPROS vir a ter dois diretores eleitos pelos
participantes e aposentados. Sobre o remanejamento do Diretor-Presidente para a
Diretoria de Administracdo entende ser inoportuna, sendo que deveria ser aguardado o
término do mandato atual na Presidéncia, também para avaliacdo. Quanto a indicacao
do Sr. André Guedes afirmou que desconhece o envolvimento do indicado com o
SERPROS, assim como entende que o indicado ndo tem o conhecimento necessario
para a condugdo do SERPROS, ndo podendo neste momento validar a indicagéo feita
pelo Patrocinador.

*Q Presidente do CDE™ registrou seu voto favoravel a movimentacdo na Diretoria
Executiva, *sendo seguido pelos demais conselheiros (2 indicados e 1 eleito). *



