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IImo. Sr. Dr. JOSE MARIA RABELO

M.D. Diretor Superintendente da PREVIC

Setor Bancario Norte, Quadra 2, Bloco “N”, 9° andar
Brasilia - DF

Prezado Senhor Diretor Superintendente,

A ASSOCIACAO DOS APOSENTADOS E
PENSIONISTAS DO SERPROS - ASPAS, sociedade civil com
sede na estrada Pau da Fome n° 3.230, Jacarepagud, Rio de
Janeiro, R], CEP 22.723-515, nesta cidade, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 03.170.943/0001-50, representada por sua Diretora
Presidente MARLENE DE SOUZA MAIJELLA, representante legal
na forma de seu Estatuto, vem, em conjunto com a ANAPAR -
Associacao Nacional dos Participantes de Fundos de
Pensado, organizagao associativa inscrita no CNP] sob o n©°
04.520.291/0001-08, com sede a SCS Qd. 06 Bl. A Ed. Carioca
sala 709, Brasilia-DF - CEP: 70325-900, representada por sua
Presidente CLAUDIA MUINHOS RICALDONI, j& qualificada
nesta entidade e conforme procuragoes juntadas (Anexo 01), por
seus advogados que esta subscreve com escritdrio nesta cidade,
na Av. Rio Branco, 311 Grupo 614, Centro - CEP 20040-009,
onde recebera intimagdes, com base no art. 37 do Decreto n°.
4.942/2003 apresentar DENUNCIA formal contra 0 SERPROS -
FUNDO MULTIPATROCINADO, com sede na Rua Fernandes
Guimaraes n° 35, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22.290-000,
CNPJ/MF 29.738.952/0001-99, nos termos a seguir expostos.
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DOS FATOS
1. No segundo semestre de 2011 e no primeiro de 2012, o

SERPROS realizou aplicagdes diversas em ativos administrados
pelo Banco BVA S/A, no valor total de R$ 146 milhoes,
detalhadas a seguir, conforme a Resenha SERPROS de
22/10/2012 (Anexo 01) e Oficio 27/2013, de 18/02/2013, enviado
pelo SERPROS a ASPAS (Anexo 02):

a) Em 17/02/2012, Letra Financeira (LF), no valor
de R$ 50 milhoes, com vencimento em
26/02/2014 e garantia de cotas do Fundo de
Investimento Renda Fixa de Crédito Privado
Hungria, que cobre 165% do valor da aplicagao.

b) Depdsito a Prazo com Garantia Especial (DPGE),
no valor de R$ 22,2 milhdes, com vencimento
em 22/09/2016 e garantia do Fundo Garantidor
de Crédito (FGC);

c) Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
(FDIC), no valor de R$ 23,2 milhdes, com
vencimentos para 48 meses e garantia de cotas
subordinadas;

d) Em 08/12/2011, R$ 50 milhdes em cotas do
Fundo de Investimento em Participacdes (FIP)
Patriarca, que participa do Capital Societario do
Banco BVA S.A.

2. Apés a decretacdo, em 19/06/2013, da liguidacao
extrajudicial do BVA pelo Banco Central, a situacao das referidas
aplicacoes é a seguinte:
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a) Letras Financeiras (LF) - Em 19/10/2010, quando
da intervencao do Banco Central, R$ 27,334
milhoes (50% dos valores aplicados) foram
langados como Provisdes de Devedores Duvidosos
- PDD (Anexo 02);

b) Depésito a Prazo com Garantia Especial (DPGE) -
Em novembro/2012, cerca de R$ 22,3 milhoes,
aplicados em Depédsito a Prazo com Garantia
Especial (DPGE), foram ressarcidos integralmente
pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC) em
novembro/2102, segundo a Resenha 1148, de
07/12/2012 (Anexo 03);

c) Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
(FDIC) - ndo ha informagdes se houve ou haverd
lancamento como PDD dos R$ 23,2 milhoes
aplicados, e que estavam sendo amortizados até
novembro/2012;

d) FIP Patriarca - Em 19/10/2012, quando da
intervencao, R$ 46,212 milhoes (97,58% das
aplicacdes do patrimoénio liquido do fundo) foram
lancados como PDD (Anexo 02).

3. Resumindo, conforme a Resenha Especial n® 1193 de
25/06/2013 (Anexo 04), dos cerca de R$ 146 milhdes aplicados
nos citados ativos administrados pelo BVA, o SERPROS conseguiu
recuperar apenas R$ 20,3 milhOes, ja contabilizou, em 2012,
R$ 94 milhoes como Perdas em Devedores Duvidosos, e
certamente, com a decretacao da liquidacdo extrajudicial, devera
contabilizar como perda, em 2013, os restantes cerca de R$ 32
milhdes, atingindo perda total de R$ 126 milhdes,
correspondentes a 86% de prejuizos, em relacdo ao total
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aplicado.

4. Além das aplicagdes acima, ha ainda uma aplicacao de
R$ 50 milhoes no Fundo Realesis Shopping Centers, com
possivel vinculagdo ao Banco BVA, tendo o Diretor de
Investimentos do SERPROS informado ao Conselho Fiscal (COF)
que desconhecia tal vinculacdao e que havia sido encaminhada
notificacdao extrajudicial ao administrador do fundo solicitando
esclarecimentos a respeito de tal vinculagao (Anexo 02).

5. Temos também noticias, ainda nao esclarecidas pela
Diretoria do SERPRQOS, de uma aplicacdo em debéntures do fundo
INEPAR, realizada através do Banco BVA, no valor de cerca de R$
30 milhdes. Caso se confirme a vinculacao ao BVA desta
aplicacao e a do Fundo Realisis, 0 montante do prejuizo podera
aumentar para cerca de R$ 216 milhdes, correspondentes a
cerca de 6% (seis por cento) do total de Recursos Garantidores
dos Planos de Beneficios do SERPROS.

6. Nas Resenhas emitidas em 22/10/2012 (Anexo 01), em
07/12/2012 (Anexo 03), e em 25/06/2012 (Anexo 04), apds a
intervencao no BVA pelo Banco Central, ocorrida em 19/10/2012,
a Diretoria Executiva do SERPROS afirmou que:

a) "A decisao de aplicacggo em cotas do Fundo
Patriarca foi embasada em estudos dos
demonstrativos financeiros do Banco BVA,
auditados pela KPMG e disponibilizados ao Banco
Central poucos meses antes da intervencdo, além
da anélise do estudo de viabilidade econémico-
financeira do investimento, também elaborado
pela KPMG” (grifos nossos);

b) "Nao havia, durante o periodo de analise do
SERPROS e, posteriormente, até a aprovacdo da
participacdo do FIP Patriarca no BVA, nenhum
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indicativo que desaconselhasse a operacdo”;
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c) “Para realizar os investimentos no Banco BVA,
foram realizados todos o0s procedimentos
necessarios de acordo com a legislacdo vigente,
0os normativos da PREVIC, bem como a Politica de
Investimento do SERPROS e seu manual de
Investimentos”;

d) "As operacgées relativas as Letras Financeiras (LF)
e ao Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios (FDIC) receberam elevados indices de
classificacdo de Risco-AA, em estudos realizados,
respectivamente, pela Austin Ratings e Standard
Poors”.

7. No entanto, as afirmagdes da Diretoria Executiva do
SERPROS ndo correspondem completamente a realidade dos fatos
que apresentamos a seguir e que precisam ser rigorosamente
analisados pela PREVIC.

8. Em primeiro lugar, conforme a Resenha de 22/10/2012
(Anexo 01), a decisdao de aplicagdo no Fundo Patriarca ocorreu
em dezembro de 2011, 10 (dez) meses antes da intervencao no
BVA e nao “poucos meses antes da intervengdo”, conforme
afirmado acima.

9. Ha informacdes de que a decisao de aplicacdo no FIP
Patriarca ocorreu na reunidao do Comité de Aplicacdes (CAP) no
proprio dia 08/12/2011, data de realizacdo das aplicacOes,
demonstrando pressa inexplicavel para decidir e realizar as
mesmas.

10. A aplicagdao no FIP Patriarca corresponde a 1/3 do valor
das aplicagbes reconhecidas pelo SERPROS no BVA e foi realizada
em um fundo de investimentos em acdes do préprio banco sem
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qualquer garantia e, portanto, praticamente perdida com a
liguidagao do banco.
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11. A participagcao do SERPROS no FIP Patriarca foi tao
expressiva (R$ 46,4 milhdoes em R$ 200 milhdes, 23% do total), a
ponto de termos adquirido o direito de indicagdo de um
representante no Conselho de Administracao do BVA, tendo o
Conselho Deliberativo do SERPROS aprovado por maioria (com
votos contrarios de dois Conselheiros eleitos o nome do
Presidente da Patrocinadora Serpro para ocupar 0 cargo
(Comunicado dos Conselheiros Deliberativos eleitos Thadeu
Portella e Mauro Simiao - Anexo 05), o que acabou nao se
consumando em funcao da intervencao do Banco Central. Este
fato denota que, mais do que um simples investimento, havia a
intencao de participar da gestao do banco, caminho que vem
sendo abandonado por grande parte dos fundos de pensao de
pequeno e médio porte, em fungao dos riscos envolvidos.

12. Segundo matérias publicadas na imprensa, ha indicios
de que os problemas no BVA eram antigos e ja conhecidos pelos
operadores do mercado pelo menos desde meados de 2011,
antes, portanto, do inicio das aplicacdes realizadas pelo SERPROS.
Por exemplo, matéria do Estado de S3o Paulo de 19/10/2012,
com o titulo “"Quebra do BVA ja estava cantada”, dava conta de
que o Banco Central, desde 2011, havia apertado a fiscalizagao
sobre o BVA.

13. O estudo realizado pela Austin Ratings em relagdo as
Letras Financeiras (com avaliacdo de alto indice de classificacao
de risco-AA) ndo possuia credibilidade pelo fato das conhecidas
ligacOes comerciais entre esta empresa e o BVA.

14. O valor aplicado no BVA reconhecido pelo Serpro (R$146
milhdes) corresponde a cerca de 10% do total de recursos
disponiveis para aplicagoes de risco, especialmente tratando-se de
um pequeno banco, demonstrando uma injustificavel
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concentragao.

15. Do total de R$ 146 milhdes reconhecidos pelo SERPROS,
cerca de R$ 20 milhdes pertence ao Plano Serpro (PS I), um plano
BD que, na época da aplicacdo, encontrava-se deficitario, em
processo de saldamento (que ocorreu em abril/2013) e em plena
vigéncia do TAC firmado com a PREVIC para o equacionamento do
déficit.

16. Dos demais R$ 126 milhdes aplicados, metade pertence
a parte BD do Plano PS II, cujo perfil € de estabilidade e
previsibilidade e com confortavel superavit, ndao necessitando,
atualmente, de aplicagoes de risco.

17. Conforme legislacao e Estatuto do SERPROS, sempre
que os valores a ser aplicados ultrapassarem 5% (cinco por
cento) dos recursos garantidores do respectivo plano de
beneficios, a decisdo de aplicacdo deve ser submetida ao
Conselho Deliberativo, o que nao foi observado no caso das
aplicacdes no BVA para os Planos PS II (CD e BD). O valor total
das aplicagdes no BVA de cada um destes planos (R$ 63 milhoes)
era superior aos 5% dos respectivos Recursos Garantidores em
dezembro de 2011: R$ 57 milhdes, de um total de R$ 1,123
bilhdes do PS II CD, e R$ 33 milhdoes, de um total de R$ 663
milhdes do PS II BD. Claramente, foi utilizada a tatica de
fatiamento das aplicacdes para fugir da obrigacao de submeter a
decisao ao Conselho Deliberativo.

18. E inaceitavel a alegacdo do Diretor de Investimentos ao
Conselho Fiscal de que desconhecia a vinculagcao do FIP Realesis
Shopping Centers ao BVA. Uma simples pesquisa na Internet
mostra que o referido fundo pertencia ao BVA desde 2010 e, em
2011, com a partilha realizada na mudanca dos controladores do
banco, ficou com o antigo dono do BVA.

19. Além da aplicacgdo de cerca de R$ 30 milhdes
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em debéntures do Fundo INEPAR também estar vinculada ao BVA
(o coordenador lider da operacao foi o BVA e o agente fiduciario é
a BRL Trust, empresa que pertenceu ao BVA e que pertence
atualmente a ex-socio do banco), existem informagdes dando
conta que o valor aplicado pelo SERPROS corresponderia a 40%
do total de debéntures emitido, acima do limite legal de 25% para
cada investidor.
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20. Em decisdao tomada na reuniao de 22/05/2013 e
reiterada na reuniao de 11 a 13/06/2013, o Conselho Fiscal do
SERPROS recomendou ao Conselho Deliberativo a aplicacao do
Regulamento Disciplinar do SERPROS, tendo em vista “a
concentracao de recursos no Banco BVA, somado a ndo existéncia
de um setor especifico na Entidade para monitorar seus
investimentos em Fundos de Participacdo”. Até esta data, ndo é
conhecida a decisao do Conselho Deliberativo a respeito da
solicitacao. Por oportuno, informamos que, de acordo com a
Resolucao CGPC 13, ao contrario do Conselho Deliberativo, as
atas do Conselho Fiscal sao divulgadas de forma transparente na
area restrita aos participantes no Portal do SERPROS.

21. Finalmente, um fato altamente preocupante é a
expressiva participagcao de fundos de pensao patrocinados por
estatais, além do SERPRQOS, nas aplicagdes relacionadas ao BVA,
conforme largamente divulgado pela midia em geral e
especializada, o que indica uma possivel articulacdao entre os
fundos para a realizacao de aplicagdbes nem sempre de acordo
com os interesses dos participantes dos mesmos. Um forte indicio
desta articulacao pode ser observado nos comunicados de
esclarecimentos que o SERPROS e a Refer divulgaram aos
participantes logo apdés a decretacdao da liquidacdo do BVA pelo
Banco Central, nos quais existem dois paragrafos praticamente
iguais, claramente redigidos a quatro maos, como se segue:

Comunicado da Refer
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"A decisdo de aplicacgo em cotas do Fundo Patriarca
ocorreu em 2010 apds estudos dos demonstrativos
financeiros contabeis do Banco BVA S.A., auditados pela
KPMG e disponibilizados ao Banco Central, além da
andlise do estudo de viabilidade econémico-financeira do
investimento, elaborado pela mesma KPMG.”

"A nivel interno, foram observados todos o0s
procedimentos da legislacdo vigente, normativos da
PREVIC, Politica de Investimento da REFER e seu Manual
de Investimentos. Além disso, o Banco Central aprovou
a participagdo do Fundo Patriarca na composicao
acionaria do Banco BVA S.A., mostrando a regularidade
do investimento.”
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Comunicado do SERPROS

"Reiteramos que a decisdo de aplicar em cotas deste
fundo foi embasada em estudos dos demonstrativos
financeiros do Banco BVA S.A., auditados pela KPMG e
disponibilizados ao Banco Central poucos meses antes da
intervencao.”

"Lembramos ainda que, para realizarmos investimentos
no Banco BVA, foram realizados todos os procedimentos
necessarios de acordo com a legislacdo vigente, os
normativos da PREVIC, bem como a Politica de
Investimento do SERPROS e seu manual de
Investimentos. Além disso, o Banco Central aprovou a
participacdo do Fundo Patriarca na composicao acionaria
do Banco BVA S.A.”

CONCLUSAO
22, A conclusdo a que se chega é os fatos acima apontados

apontam para possiveis irregularidades nas aplicacdes dos ativos
do SERPROS, que se revelaram lesivas para o patrimOnio do
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fundo que pertence aos participantes.

PEDIDO

23. Diante do acima exposto, A ASPAS e a ANAPAR
requerem que a PREVIC determine imediata fiscalizacdo especial
nas aplicagbes do SERPROS relacionadas ao Banco BVA,
analisando os aspectos técnicos e legais das operagdes realizadas
e tomando as medidas necessarias de punicdao dos eventuais
responsaveis pelos prejuizos causados ao patrimonio do fundo de
pensao.

Termos em que pede e espera deferimento.
Rio de Janeiro, 10 de julho de 2013

MARLENE DE SOUZA MAJELLA - ASPAS

CLAUDIA MUINHOS RICALDONI - ANAPAR
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